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Sehr geehrtes Mitglied!
Sehr geehrte Geschaftsfreunde!

Der Konjunkturhorizont hat sich etwas aufgehellt.
Wahrend das erste Halbjahr 2003 noch uberwiegend
von der hartnackigen Stagnation im In- und Ausland
sowie den geopolitischen Spannungen im Zusammen-
hang mit dem Irakkrieg gepragt war, haben die globalen
Auftriebskréafte in den letzten Monaten zunehmend die
Oberhand gewonnen. Insbesondere die amerikanische
Wirtschaft imponiert derzeit mit hohen Wachstumsraten.
Auch in Zentraleuropa deuten die Fruhindikatoren

auf eine bevorstehende Belebung hin, die sich aber
zumindest vorlaufig noch recht verhalten gestaltet.

Von der zunehmenden Integration der osteuropaischen
EU-Beitrittslander werden weitere positive Impulse
ausgehen, die aber in der Breite nicht Uberschatzt
werden sollten.
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Auch in Vorarlberg sind die Auslaufer der globalen Wirt-
schaftsbelebung in Ansétzen zu spuren. Grundsétzlich wirkt
sich die spezifische GréBen- und Branchenstruktur aber so
aus, dass Abschwungphasen relativ gedampft verlaufen und
Aufschwungphasen erst mit Zeitverzégerung effektiv splrbar
werden. Die Konjunkturzyklen werden dadurch gegléttet,
was sich insbesondere durch geringere Schwankungen am
Arbeitsmarkt bemerkbar macht. Im konkreten wirtschaft-
lichen Umfeld bedeutet es aber auch, dass unser Land von
einer allgemeinen Konjunkturbelebung relativ spét erfasst
wird. Dennoch schlieBen wir uns der Einschatzung der
Vorarlberger Industriellenvereinigung an, die die Perspektive
ab dem Sommer "vorsichtig optimistisch” beurteilt. Fur uns
als kundennahe, mittelstandsorientierte Bank bedeutet dies
in erster Linie, der jeweiligen Situation angepasste,
individuelle Problemlésungen anzubieten.
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Bilanz zum 31. Dezember 2003

Im Bereich der Unternehmensfinanzierung sind wir sehr
bemiht, unseren Kunden einen ausgewogeneren und risiko-
armeren Wahrungsmix naher zu bringen. Bei Yen-Krediten
konnten teilweise deutliche Kursgewinne realisiert werden.
Die Bausparfinanzierung erlebt eine Renaissance. In konse-
quenter Vorbereitung auf die Umsetzung der Basel II-Richt-
linien investieren wir weiterhin viel Energie in die Optimierung
unserer Risikomanagementsysteme. Wir legen groBen Wert
darauf, dass vor allem auch die Klein- und Mittelbetriebe gut
auf die neuen Anforderungen vorbereitet sind.

Einen wahren Boom erlebt in unserem Privatkundenbereich
das Thema Altersvorsorge. Raiffeisen bietet diesbezlglich
erstklassige Fonds- und Vorsorgeprodukte an, die am Markt
auf groBe Resonanz stoBBen. Auch die klassische Lebensver-
sicherung erreichte im vergangenen Jahr einen absoluten
Spitzenwert.

Die detaillierten Ergebnisse unserer Raiffeisenbank fur das
Geschaftsjahr 2003 sind im Zahlen- und Grafikteil dargestellt.

Fur die erfolgreiche Geschaftsgebarung im Vorjahr bedanken
wir uns bei unseren Kunden flr deren Vertrauen und Treue,
bei unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur deren
Bereitschaft sich stédndig weiterzubilden und die Flexibilitat
und das Engagement, mit der sie die gestellten Herausfor-
derungen bewaltigt haben.

Bedanken mochten wir uns auch bei unseren Funktionaren
fur deren verantwortungsbewusste und konstruktive
Zusammenarbeit zum Wohle unseres Unternehmens.

Die Geschéftsleitung

Lustenau, im Juni 2004

Gewinn- und
Verlustrechnung 2003

AKTIVA in Tsd. EUR PASSIVA in Tsd. EUR G+V in Tsd. EUR
Kassenbestand 1.887 Verbindlichkeiten geg. Kreditinstituten 46.520 Betriebsergebnis 2.140
Wertpapiere inkl. Beteiligungen 32.099 Verbindlichkeiten geg. Kunden 143.681 Ergebnis der gew. Geschéftstatigkeit 432
Forderungen 171.525 Ruckstellungen 2.593 Jahresgewinn 105
Sachanlagen 3.752 sonstige Passiva 699 Bilanzgewinn 105
sonstige Aktiva 1.672 betriebswirtschaftliches Eigenkapital 17.442

Bilanzsumme 210.935 Bilanzsumme 210.935




